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PANORAMA MACROECONOMICO 2025-2029

La actividad econdmica a nivel mundial se mantuvo resiliente durante 2024,
con un desempefo solido y equilibrado. Sin embargo, la persistencia de un
alto nivel de incertidumbre a raiz de la intensificacion de las tensiones
geopoliticas, asi como las medidas implementadas en materia comercial en
los Estados Unidos y sus potenciales efectos en la actividad econdmica
mundial, podria afectar el desempefio econdmico en 2025. Segun las
proyecciones mas recientes, la economia mundial se expandira en 2.5 % en
2025, con riesgos gque sesgan los prondsticos potencialmente a la baja.

En el ambito nacional, la actividad econdmica registro un buen desempeno
en 2024, con una expansion del producto interno bruto (PIB) real de 5.0 %,
pese al contexto internacional adverso y la incertidumbre asociada al ciclo
electoral y al alcance de potenciales reformas econdmicas nacionales.
Recientemente, se ha observado una ralentizacion de la demanda interna,
situacion que se prevé mejore en los proximos meses. En este contexto, se
espera gque el crecimiento del PIB real se ubique en torno al 4.5 % en 2025.
Mientras que la inflacion local se mantendria dentro del rango limite
establecido por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD),
ubicandose a cierre de ano en 4.00 %, con una inflacion promedio de 3.80 %.

Es importante resaltar que las proyecciones presentadas estan sujetas a los
niveles de inestabilidad e incertidumbre que actualmente prevalecen en el
entorno internacional. Por ello, este equipo reitera su compromiso de
continuar monitoreando de cerca el entorno internacional y su posible
impacto en la economia dominicana.

1. CONTEXTOINTERNACIONAL

Durante 2024, el panorama econdmico global mostrdé un desempefio solido
y equilibrado, especialmente en las economias avanzadas, debido a una
mayor actividad econdmica y una politica monetaria mas flexible ante la
disipacion de las presiones inflacionarias. Este comportamiento se enmarco
en un entorno caracterizado por elevadas tensiones geopoliticas, mayores
riesgos fiscales ante niveles de deuda crecientes y costos de endeudamiento
mas altos, asi como, la incertidumbre asociada en torno al ciclo electoral en
varios paises.

Para el afo en curso, se prevé que la economia mundial continue
mostrandose resiliente y estable, aunque con un crecimiento econémico
moderado. En efecto, se prevé una expansion del PIB real mundial de 2.5 %,
segun las ultimas proyecciones de Consensus Forecasts (marzo 2025). No
obstante, el balance de riesgos continua sesgado a la baja, debido a la
incertidumbre en el contexto econdmico y geopolitico actual.
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La dindmica reciente de la actividad mundial, ha sido impulsada en parte por
la economia de Estados Unidos, que ha mostrado un comportamiento
resiliente, con un crecimiento del PIB real de 2.8 % en 2024. No obstante,
recientemente se ha observado una ralentizacion de la actividad econdmica,
sustentada en una caida de la inversion y las exportaciones, aunque
compensada por el aumento en el consumo privado. En este contexto, la
Reserva Federal (FED) ha reducido sus previsiones de crecimiento a 1.7% para
2025, 0.4 puntos porcentuales (p.p.) menos que la proyeccion de diciembre,
destacando la creciente incertidumbre en torno a las politicas arancelarias de
Donald Trump.

A pesar del panorama adverso, el mercado laboral estadounidense mantiene
su dinamismo, con la creacion de 276 mil empleos durante enero-febrero
2025. Sin embargo, la tasa de desempleo se localizd en 4.1 %, superior en una
décima al registro del mes de enero. Para 2025, la FED prevé que la tasa de
desempleo se ubique en 4.4 %, dos décimas por encima de su valor de largo
plazo.

En materia de precios, la inflacion general de los EE. UU. se ha moderado
respecto a 2024. En términos interanuales, la tasa de inflacion se situd en 2.81
% en febrero, inferior al 3.00 % observado en enero. Mientras que la inflaciéon
subyacente se ubicd en 3.12 %, la mas baja desde abril de 2021. Bajo el
panorama actual, se prevé que la inflacion promedio se ubique en 2.9 % en
2025 (Consensus Forecasts, marzo 2025).

Debido al contexto politico-econdmico, el Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, en inglés) mantuvo sin cambios los tipos de interés en su
Ultima reunidén de marzo 2025, conservando el rango de tasas de los fondos
federales en 4.25 % - 4.50 %. Sin embargo, el organismo anticipa dos recortes
de la tasa de interés de referencia que, de materializarse, ubicarian el rango
en 3.75 % - 4.00%.

En cuanto a las perspectivas de crecimiento para las economias desarrolladas
de la Zona Euro y las emergentes, se observa cierta heterogeneidad. Las
economias de la Zona Euro continuarian registrando tasas de crecimiento por
debajo de su potencial, con proyecciones del 1.0 % para 2025 y del 1.2 % para
2026. En el caso de las economias emergentes, se prevé una desaceleracion
en 2025, con tasas de crecimiento cercanas al 4.2 %, mientras que para el afo
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proximo se ubicarian en torno al 4.0 %. China, en particular, enfrentaria una
ralentizacion mas pronunciada, segun organismos internacionales, con un
crecimiento por debajo del 5.0 % en 2025, y en torno al 4.5 % en 2026.

Relativo a los precios de las materias primas energéticas y de alimentos en el
mercado internacional, se ha observado una tendencia a la baja en los ultimos
meses. El precio promedio del West Texas Intermediate (WTI) fue de
US$ 73.6 por barril en enero-febrero 2025, equivalente a una disminucion
interanual de 2.7 %. Las preocupaciones sobre una potencial moderacion de
la actividad econdmica mundial y, por tanto, la demanda de combustibles
ante la guerra arancelaria de EE. UU. con China, México y Canada; son de los
factores que afectan la dinamica del mercado. Adicionalmente, el continuo
crecimiento de la oferta por parte de productores fuera del acuerdo de la
OPEP+, especialmente en América del Norte y del Sur, continua incidiendo
en el comportamiento a la baja del precio del crudo. En ese sentido, la
Agencia Internacional de Energia proyecta que el precio promedio por barril
se ubigque en US$ 70.69 para 2025 y en US$ 65.00 para 2026.

Asimismo, los precios de los principales alimentos permanecen a la baja en
los ultimos meses, comportamiento influenciado por la mejora de las
perspectivas de la oferta mundial. Exceptuando, los precios del cacao vy el
café ardbica, que han registrado aumentos significativos promediando un
precio de cotizacidon en enero-febrero 2025 del mas del doble que lo
observado en igual periodo del aflo previo, ambos como consecuencias del
impacto de fendmenos climaticos a los cultivos de dichos alimentos.

En cuanto al oro, el precio registra una tendencia al alza ante |la escalada de
las tensiones geopoliticas e incertidumbre econdmica, experimentando un
incremento promedio de 38.5 % interanual, equivalente a una cotizacion de
US$ 2,805.9 en enero-febrero. A raiz del comportamiento reciente, y dado su
papel de activo de refugio, se prevé que el oro cotizaria a un promedio de
US$ 2,976.8 por tonelada métrica en 2025.

2. CONTEXTO NACIONAL

En 2024, la economia dominicana se expandid en 5.0 %, en linea con su
producto potencial. Este desempefio estuvo impulsado principalmente por el
sector servicios, que registrdé un crecimiento interanual de 5.5 %, explicando
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el 68.2 % de la variacion anual. En el marco de este sector, se destacan las
actividades hoteles, bares y restaurantes y comercio, que fueron clave para
impulsar la actividad econdmica, con tasas de expansion de 9.5 % y 5.6 %,
respectivamente. Asimismo, el sector industrial registré un buen desempeno,
impulsado por la manufactura local y la construccidon, que crecieron 4.3 % y
2.1 %, respectivamente.

Recientemente, la economia ha mostrado un crecimiento moderado, con una
variacion interanual de 2.2 % en enero 2025. Este menor ritmo de crecimiento
se atribuye, en gran parte, a la contraccidon del sector construccion, que ha
registrado tasas negativas desde noviembre de 2024, asi como al desempefio
adverso de la actividad minera.

Respecto al mercado laboral, destaca una evolucidon favorable en 2024,
reflejando el dinamismo de la economia y facilitando la absorcidn de una
parte significativa de la fuerza laboral a través de la generacion de nuevos
empleos. En promedio, el numero total de ocupados alcanzd los 5.0 millones,
un incremento de 170.7 mil personas con respecto a 2023. Como resultado,
la tasa de desocupacion abierta (SU1) se redujo en 0.18 p.p., situdndose en
4.8 % al cierre del ano. De manera similar, la tasa de desocupacion ampliada
(SU3) alcanzd un minimo historico de 9.4 %.

En materia de precios, destaca la efectividad de la politica monetaria en
preservar la estabilidad, con una inflacidon que ha permanecido por mas de
doce meses dentro del rango meta de 4.00 % + 1.00 %. En efecto, tanto la
inflacion de cierre como promedio de afio se ubicaron proximos al umbral
inferior, con tasas de 3.35 % y 3.30 %, respectivamente. De igual manera, la
inflacion subyacente, una medicion mas sensible de las presiones
inflacionarias de cardacter estructural, se mantuvo alineada con el objetivo,
con una variacion de cierre de aio de 4.01 % y promedio de 3.99 %.

El entorno de estabilidad de precios otorgd al Banco Central el margen para
flexibilizar la postura de politica monetaria, destacandose la disminucion
acumulada de 125 puntos base en |la Tasa de Politica Monetaria (TPM) durante
2024. Adicionalmente, se realizaron inyecciones de liquidez por mas de RD$
175 mil millones a la economia en el ultimo trimestre del afo, de los cuales
RD$ 140 mil millones correspondieron a la redencidon de valores del Banco
Central y los RD$ 35 mil millones restantes a la liberaciéon de encaje legal,
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ademas de la ampliacion de las facilidades de reporto de los bancos multiples
hasta 28 dias.

Conforme opera el rezago del mecanismo de transmision de la politica
monetaria, las tasas interbancarias y bancarias comenzaron a reducirse,
contribuyendo a una expansion del crédito al sector privado en moneda
nacional en torno a 11 % al cierre del afno 2024 y cercano al 9.0 % a febrero de
2025, consistente con el crecimiento del PIB nominal.

Asimismo, destaca un sector externo robusto, reflejado en el buen
desempeno de las actividades generadoras de divisas que generaron un flujo
total de US$ 43,855.0 millones en 2024, para un crecimiento de 8.6 %
respecto a 2023. Estos resultados se deben a un incremento en los ingresos
por turismo, las exportaciones y las remesas, que explican en conjunto cerca
del 80 % de la variacion anual. En particular, los ingresos por turismo
crecieron en 12.6 %, aportando unos US$ 10,974 millones a la economia,
mientras que las exportaciones se expandieron en 7.1 %. A su vez, las remesas
sumaron US$ 10,756 millones para un incremento de 5.9 %.

En el ambito fiscal, los ingresos de la Administracion Central ascendieron a
RD$ 1,212,472.6 millones en 2024, lo que representa un aumento de RD$
140,599.0 millones (13.1 %) respecto a 2023. Este monto equivale al 16.4 % del
PIB, el nivel de recaudacion mas alto como porcentaje del PIB en los ultimos
nueve anos. En relacidén con las erogaciones totales de la Administracion
Central, estas alcanzaron RD$ 1,436,100.8 millones en 2024, lo que equivale
al 19.4 % del PIB, una variacion interanual de 10.5 %. Como consecuencia, el
balance fiscal total o endeudamiento neto registré un déficit de RD$
228,530.4 millones (3.1 % del PIB).

Al cierre de diciembre de 2024, la deuda consolidada del sector publico
ascendid a US$ 71,525.4 millones, un incremento de US$ 579.1 millones
(0.8 %) en comparacion con 2023. En términos del PIB, la deuda publica
alcanzod el 57.4 %, reflejando una reduccion de 1.3 p.p. respecto al aflo previo
(58.8 % del PIB).

1El PIB corriente corresponde a la nueva serie con afo base 2018.
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3. PERSPECTIVA MACROECONOMICA

En el panorama politico-econdmico actual, se prevé un crecimiento
moderado de la economia mundial, sin vislumbrarse presiones inflacionarias
relevantes. No obstante, una mayor incertidumbre politica y econdmica, en
particular, cambios desfavorables en las politicas comerciales y una posible
intensificacion de las tensiones geopoliticas, representa un riesgo clave que
inclinaria a la baja las perspectivas de crecimiento econdmico mundial para
2025. Estos riesgos podrian desencadenar, a su vez, en un crecimiento de los
precios mayor al previsto, con potencial de retrasar el proceso de
normalizacién monetaria.

Ante el escenario de menor crecimiento econdmico mundial ante la mayor
incertidumbre vy, en particular, la desaceleracion de la actividad de nuestros
principales socios comerciales, sumado a una moderacion de la demanda
interna, se prevé que la economia dominicana experimente una expansion del
PIB real de 4.50 % en 2025, una reduccidon de 0.25 p.p. con respecto a las
proyecciones centrales del Panorama Macroecondmico de agosto 2024. Para
el proximo afo, se espera un mayor dinamismo de la actividad econdmica
impulsado por una demanda interna mas robusta, por lo que se prevé que el
crecimiento del PIB real se ubique en 5.1 %.

Estos prondsticos se encuentran en linea con las mas recientes previsiones
de organismos internacionales, que posicionan a Republica Dominicana como
uno de los paises lideres en crecimiento en América Latina y el Caribe.

Tabla 1
Proyecciones crecimiento PIB de organismos internacionales para Republica Dominicana

2025 2026

Consensus Forecasts, marzo 2025 4.6 4.6
CEPAL, diciembre 2024 4.6

Banco Mundial, enero 2025 4.7 5.0
FMI, marzo 2025 4.5 51
Encuesta de Expectativas Macroecondmicas, marzo 2025 4.5 4.8

1 Corresponde a la mediana de las expectativas.
Fuente: Elaborado con datos de Consensus Forecasts™, CEPAL, Banco Mundial,
Fondo Monetario Internacional y BCRD.

En cuanto a los precios, se prevé que la inflacion doméstica se mantenga
cercana al valor central del rango meta de 4.00 % + 1.00 % establecido por el
BCRD. Para cierre de 2025, la inflacion general se ubicaria en 4.00 %, mientras
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que la promedio para el ano se situaria en 3.80 %. Este comportamiento
responde en parte a los efectos de la depreciacion cambiaria sobre el nivel
de precios de la economia. Para el afio 2026, los prondsticos indican que la
inflacion promedio y de cierre de aflo se ubicarian en torno al valor central de
la meta (4.00 %).

Para 2025, las previsiones indican que el deflactor del PIB creceria en torno
al 4.20 %, descendiendo a 4.00 % en el proximo aflo. En ese sentido, el PIB
nominal se expandiria en 8.89 % en 2025, 0.05 p.p. menos a la previsto en el
panorama macroecondmico previo. Mientras que, en 2026, se observaria un
ritmo de crecimiento mayor, con una tasa de expansion de 9.30 %.

Debido a la incidencia, principalmente, de factores externos como la
prolongaciéon de tasas de interés historicamente elevadas en los EE. UU., se
ha observado en los mercados globales un ddélar mas fortalecido. Ademas, la
demanda precautoria de los agentes econdmicos ante la creciente
incertidumbre también ha contribuido al comportamiento reciente de la
moneda en el mercado doméstico. En ese sentido, se prevé que el tipo de
cambio promedio de entidades de intermediacidon financiera se ubicara en
RD$ 63.75 por ddlar en 2025, para una variacion interanual de 7.00 %. Para
el proximo afo, se anticipa un tipo de cambio promedio de RD$ 67.26 por
dodlar para una depreciacion interanual de 5.50 %.

Para el periodo 2027-2029, se prevé que el crecimiento del PIB real se ubique
en torno al potencial, mientras que la inflacidon se mantendria en el rango meta
de 400 % +* 100 %. Este comportamiento descansa en los fuertes
fundamentos macroecondmicos de la economia dominicana, en un escenario
donde no se contemplan presiones inflacionarias.

Es relevante resaltar que persisten factores de riesgo que pueden inclinar a
la baja los prondsticos nacionales de crecimiento tanto para este afilo como
para el proximo. Por este motivo, las autoridades responsables reiteran su
compromiso con el monitoreo permanente del entorno externo e interno, con
el objetivo de mantener la estabilidad macroecondmica que ha caracterizado
a Republica Dominicana a lo largo de los afios.

En el siguiente cuadro se presentan las proyecciones oficiales consensuadas
institucionalmente para este ano y el siguiente cuatrienio:
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REPUBLICA DOMINICANA

Ge O DELA
REPUBLICA DOMINICANA

MINISTERIO DE ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO
PANORAMA MACROECONOMICO 2025 - 2029
Revisado el 25 de marzo de 2025

2024 2025 2026 2027 2028 2029

PIB real (indice 2018=100) 124.3 129.9 136.5 143.3 150.5 158.0
Crecimiento del PIB real 4.95 4.50 5.10 5.00 5.00 5.00
PIB nominal (Millones RD$) 7,402,888.5| 8,060,931.2( 8,810,920.3| 9,621,525.0( 10,506,705.3| 11,473,322.1
Crecimiento del PIB nominal 9.44 8.89 9.30 9.20 9.20 9.20
PIB nominal (Millones de US$) 124,597.8| 126,448.0 131,007.3| 137,557.7 144,435.5 151,657.3
Crecimiento del PIB nominal en US$ 3.18 1.48 3.61 5.00 5.00 5.00
Meta de inflacion (1) 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Inflacion (promedio) 3.30 3.80 4.00 4.00 4.00 4.00
Inflacién (diciembre) 3.35 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Crecimiento deflactor PIB 4.27 4.20 4.00 4.00 4.00 4.00
Tasa de cambio (promedio) 59.58 63.75 67.26 69.95 72.74 75.65]

Tasa de variacion (%) 6.07 7.00 5.50 4.00 4.00 4.00]
SUPUESTOS :
Petrdleo WTI (US$ por barril) 76.6 70.7 65.0 66.0 62.0 64.6)
Oro (US$/0z) 2,387.7 2,976.79 3,113.16 3,237.33 3,371.25 3,417.95]
Nickel (US$/TM) 16,814.0f 15,944.70( 16,707.60| 17,432.12 18,370.53 19,111.66
Carbdn mineral API2 CIF ARA (US$/TM) 112.3 96.97 105.00 106.05 107.11 108.18
Crecimiento PIB real EE.UU (%) 2.8 1.70 1.80 1.80 1.80 1.80
Inflacion EE.UU. (promedio) 3.0 2.90 2.60 2.30 2.00 2.00
Inflacion EE.UU. (diciembre) 2.7 3.00 2.50 2.10 2.00 2.00

Notas:

1. Proyecciones del Ministerio de Economia, Planificacion y Desarrollo, consensuadas con el Banco Central y el Ministerio de

Hacienda.

2. De 2026 en adelante se proyecta la inflacion meta con la consecucién de la meta establecida por el Banco Central.
3. La meta de inflacién se relaciona con el objetivo de inflacion establecido por la Junta Monetaria del Banco Central; en cambio las
proyecciones de inflacion corresponden a los resultados esperados, dada la ewolucién de los precios domésticos, los precios

internacionales del petréleo y otros determinantes.
4. Fuentes supuestos exdgenos: Consensus Forecasts™, FMI, Banco Mundial, EIA y Bloomberg®.
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